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Abstract  

This study investigates the impact of fin tech companies on the financial 

stability of banks in an emerging market context. Utilizing a sample of 26 

banks over the period 2012-2022, the findings suggest that the growth and 

development of fin tech companies positively influence bank stability. This 

positive relationship is robust across various sub-sample analyses, considering 

factors such as bank size, ownership structure, and corporate governance. 

These findings contribute to a growing body of literature on the evolving 

relationship between traditional banking and fin tech. Further research is 

warranted to explore the specific mechanisms through which fin tech 

innovation enhances bank stability and to assess the potential for systemic 

risks arising from the rapid growth of the fin tech sector. 

Keywords: Finance Technology Companies, Bank, Financial Stability, 

Emerging Market. 
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های فناوری مالی هوشمند در ثبات مالی بانک ها اهمیت شرکت
 با رویکرد تحلیلی و استراتژیک

 

     مهدی نبی پورافروزی
 روزکوه،یحد فوا ت،یریو مد یدانشکده حسابدار ،یمال یمهندس -یمال یدکتر

 .رانیا روزکوه،یف ،یدانشگاه آزاد اسلام
  

 .رانیا لام،یدانشگاه ا ،یو علوم انسان اتیدانشکده ادب اریدانش محمد تابان

 

 یحسن یمهد
واحد  ت،یریو مد یدانشکده حسابدار ،یمال یمهندس -یمال یدکتر یدانشجو

 .رانیا لام،یا ،یدانشگاه آزاد اسلام لام،یا

 چکیده 
استفاده  و کیفیت زندگی درعصرحاضر پیشرفت فناوری در زندگی همواره با تأثیرات مثبتی همراه بوده

رو به همراه این توسعه، فناوری های مالی نیز صنعت ازاین .طور معناداری بهبودیافته استکنندگان از آن به
این مطالعه  بانکداری را متحول کرده و باعث ایجاد فرصت ها و چالش های برای موسسئات مالی شده اند.

ها را موردبررسی های فناوری مالی در روی ثبات مالی بانک اولین تحقیقی است که تحلیلی بر اهمیت شرکت
بانک  26متشکل از  قرار می دهد. مجموعه داده مورداستفاده برای این مطالعه موردی با استفاده از یک نمونه

شرکت های  ، نتایج نشان داد که رشد و توسعه ی1402الی 1391از یک بازار نوظهور برای دوره ی زمانی
ین آشکار ساخت باگذشت زمان، ثبات و پایداری مالی بانک ها را افزایش می دهد. نتایج همچن فناوری مالی

های وتحلیلکه جایگاه شرکت های فناوری مالی بر روی ثبات مالی بانک ها زمانی برقرار است که تجزیه
رکتی به اجرا ه شنمونه را ازنظر اندازه ی بانک، نوع بانک)ازنظر دولتی و خصوصی(، و سطح کنترل و ادار

های ثبات مالی، فناوری مالی گیریدرآوریم. نتایج حاصله برای جزئیات و مشخصات مدل جایگزین، اندازه
 .قوی و نیرومند هستند

 بانک، بازار نوظهور  ،یثبات مال ،یمال یفناور های شرکت ها:کلیدواژه
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 مقدمه و بیان مسئله
در هرکشور اهمیت نظام بانکی در اقتصاد کشور غیر قابل انکار است. از دیدگاه اقتصادی،  

گیری ظرفیت کلیدی در توسعه اقتصاد و شکلاز عواملعنوان یکیصنعت بانکداری به
حائز اهمیت برای  مالی به منابعیهای فناوریاند. امروزه شرکتتولیدکشورها دانسته

یافته و هم در بازارهای نوظهور ها و خدمات مالی هم در بازارهای توسعهسرویس
 ,Chen et al, 2019; Fuster et al, 2019; Ernst & Young) اندشدهتبدیل

به  2008میلیارد دلار در سال  9,28مالی از  گذاری جهانی در بخش فناوریسرمایه .(2019
شهر اصلی  100توجه است که از میان افزایش یافت. جالب 2018میلیارد دلار در سال  168

اند. شدهواقع ها در بازارهای نوظهورمالی، تقریباً نیمی از آن ی فناوریبرتر جهان درزمینه
های های بانکتوسعه و گسترش این بخش در اصل یک پاسخ فناورانه به معایب و کاستی

ثباتی مالی بوده است که بی ها و خدمات مالیکنندگان سرویسقدیمی و سنتی و سایر تأمین
-علاوه، همهتجربه کردند. به 2008-2007های سال( GFC)را پس از بحران مالی جهانی

هایی را های بانکی بدون تماس، فرصتو تقاضای حاصله برای تراکنش19کووید گیری 
 (. Deloitte,2020)تری رشد کندطور سریعبرای این بخش ایجاد کرد تا به

ها و خدمات مالی خلاقانه ای از سرویسگسترده مالی ردیف وسیع و های فناوریشرکت     
های فناوری مالی از کنندگان سرویستأمین .(Thakor,2020)دهندو منقطع را پیشنهاد می

های ها و خدمات مالی را که به لحاظ تاریخی توسط بانککنند تا سرویسفناوری استفاده می
جدیدی  مالیها و خدماتزمان سرویسطورهمکنند و بهشده بود قطعموجود سفارش داده

به نظیر و تلفن همراه. با انجام  دهی نظیرهای وامرا ابداع و اختراع کنند از قبیل پرداخت
ها رقابت های تجاری مشابه، با بانکهای مشابه بازار و در شرکتها در بخشکار، آناین
ها و خدمات شوند و سرویستری مشغول میتر و گستردهی مشتری وسیعکنند اما به پایهمی

-هزینه هم میستند و کمدسترسی هآسانی قابلکنند که بهای را توصیه و پیشنهاد میمالی

 ,Lee et al, 2021; Fuster et al, 2019; Financial Staility Boardباشند)

2019;( ،)Buchak et al, 2018 .)های فناوریاین فواید و مزایا برای مشتریان، شرکت 
بر  سازند. تأثیر رقابت بازارمالی را به نیروی رقابتی قدرتمندی در صنعت بانکداری مبدل می

  ای موردمطالعه قرارگرفته استطور وسیع و گستردهوی ثبات بانک بهر

(Demsetz,1973; Besanko&Thakor,1993; Boyd & 
DeNocolo,2005; Goetz, 2018). واردها بر پایداری مالی وجود، تاثیراین تازهبااین

را  قیپرسش تحق نیادر نظر دارد  قیتحق نیقرار نگرفته است. ا یو بررس بانک موردتحقیق
اول . استبر سه منبع مهم استوار  قیتحق نیا انجام یلازم برا زهیانگ قرار دهد. موردتوجه

داده  بیموضوع ترت نیدر خصوص ا یمندو نظام کیستماتیس یتجرب قیتحق گونهچیهاینکه 
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. دوم، کند پررا  یقیشکاف تحق نیادرصدد است تا  قیتحق نینشده و صورت نگرفته است. ا
را  کردن بررسیارزش  یتجرب ازنظراست و  تیموضوع حائز اهم نیکه ابر این باورهستیم

 فشارتحت یصنعت بانکدار و رشد استحال  درسرعت به مالی هایبازار فناوری رایدارد ز
 .ردیرا بپذ خدماتشانو  هاسیها و سروتراکنش در دهیچیپ یمال یهایبازار قرار دارد تا فناور

 درنتیجه کرده است،به خود جلب  یرا در صنعت بانکدار یتوجه معنادارفشار  نیا
 اندقرارگرفته تیاولو ها درتوسط بانکهای مالی فناوری بر یمبتن یو خدمات مال هاسیسرو

(Errico & Farahbaksh, 1998; Chen et al, 2019; Phan et al., 2020; 
Thakor, 2020; Safiullah, 2021). 

 واردهاتازهرقابت با  یصرفاً برا دیجد یو خدمات بانک هاسیسرو نیا ی، معرفوجودبااین      
را در معرض مخاطره قرار دهد. صنعت  یممکن است کل صنعت بانکدار یثبات مال متیبه ق

 نیتجربه کرد و چن 2007-2009هایسال دررا ی بحران معنادار ،یو خدمات مال هاسیسرو
باشد و  وجود داشته یدهد اگر رقابت ناسالم یمجدداً رو تواندیم یمال یثباتیو ب یداریاناپ

به  ،و ملموس( هستند ینیکمتر هدف محور)عمالی که  فناوریو خدمات  هاسیچنانچه سرو
 تی. درنها(1398)نادری و همکاران،افزوده شوند یو خدمات بانک هاسیمحصول سرو یهیپا
های فناوریو  یبانک یهاستمیس یکشور در عرصه یملاحظهقابلو  ریرشد چشمگ رغمیعل

 شدهمشاهده یمالی و بانکدار هایفناوریخصوص  در هاییو پژوهش اتقیتحق ،مالی
 هو به دانش و معلومات اضاف قیتحق اتینکته را به ادبنیا قیتحق(. این1399)طاهری، است

ها مهم بانک یمالی داریثبات و پا یمالی براهای فناوریشرکت  که رشد و توسعه کندیم
مالی چگونه بر ثبات  ی فناوریهاشرکت" سؤال تحقیق این است که توجه به ادبیات با است.

 ؟"گذارندیم تأثیرها بانک یمال
     (Besanko &Thakor,1993وBoyd & De Nicolo, 2005به) صورت

کاهش  راها بانک یمالثبات ممکن است، رقابت شیافزا کردندکهبحث و استدلال یکیتئور
 هیفرض نیا ها،آن تئوریکی یاندازهاو چشم هادگاهید اساس بربهبود بخشد.  ای دهد

 فناوری یهاشرکت عیگسترش سر توسعه و لهیوسبه ایجادشده رقابت افزایشکه شده مطرح
ها شودتا بانکموجباستممکنی دهو وام دهد کاهشبازار را  سهم تواندیم مالی
، وجودبااین. دیابکاهش  یمالثبات وسیلهبدین داشته باشند و یسکیر پری هایگذارهیسرما

 ایکه  تحمیل کنند هابانکرا بر  یمیمستقریمالی ممکن است فشار غفناوری یهاشرکت
 نکهیا ای رندیخاص خودشان بپذ و خدمات هاسیاز سرو یبخشعنوانهای مالی را بهفناوری

 که کنندو خدمات خودشان هاسیمالی را مشغول سروفناوری سیسرو کنندگانتأمین
خود  یکنند، سودآورتیکارآمد و پربازده فعال صورتبهها کمک کند تا به بانک تواندیم

 یهاشرکت تأثیر ن،یبنابرا. بمانندیباق داریو پا باثبات یمالازنظر وسیلهبدین کنند، ورا حفظ
 .(1398 )دباغ و همکاران،است یقطعریو غ غیرمشخص ی،بانک یمالمالی برثباتفناوری
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 نییتع هامالی و ثبات بانکفناوری یهاشرکت نیرابطه ب ی، به لحاظ تجربتحقیقاین در     
 تحقیق نیا اول، سه جنبه است: ق،یتحق اتیو مشارکت در ادب نقش .شده استشناساییو 
را  هابانک یمالثبات یبر رو مالیفناوری یهاشرکت تأثیر ی است کهقیتحق نیاول

را هم در  تأثیر نیاست که ا یقیتحق نیاول حاضر تحقیق دوم، .دهدیقرار م موردبررسی
های خصوصی موردتحقیق و بررسی قرار محتوی بانک و هم در ی دولتیهابانک محتوی

فعالیت  عنوان یک روشدهد. نوع بانک دولتی و خصوصی از قوانین و مقررات دولتی بهمی
کند و از اقداماتی از قبیل سروکار داشتن با سود)ربا(، عدم قطعیت، قمار تبعیت و پیروی می

شود برای رفاه و آسایش مردم مضر و که پنداشته میهای تجاریبندی و سایر فعالیتو شرط
تا ها موجب شده بانک عملکرد بین هایتفاوت وجود .کنندبخش هستند جلوگیری میزیان
ها انواع بانک هامالی بر ثبات بانک فناوری یهارشد شرکت تأثیر ایآکه بررسی مسئله این

 ایکه آ میدهیقرار م یبررسموردتحقیق و مسئله را  نیاتحقیق  در این سوم،. متفاوت است
 باهمبر اساس سطح اداره و کنترل شرکت  هامالی بر ثبات بانک فناوری یهاشرکت تأثیر

و کمتر  دنشویفناوری مالی کمتر کنترل و اداره م یهاشرکت معمولاً .ریخ ایفرق دارد 
 پر یدهو وام یگذارهیسرما یهاتیفعال ،نیبنابرا .نظارت و مقررات حاکم است هاآنبر

 نیرا به ا محققعلاقه و توجه  هاینگران نی(. اTang,2019)رندیگیرا بر عهده م ریسک
 بهمالی های فناوریاز بازار  کهرقابتی ایکه آ میکنی و بررس تحقیق که دهدیسمت سوق م

مسئله بدون  نیا .ریخ ای گذاردیم تأثیرو برابر بر ثبات بانک  یمساو یاندازهبه د،یآیم وجود
دانش و  یهیپا قیتحق نیا درمجموع. باشدیبانک م یتوجه به سطح اداره و کنترل شرکت

و دانش و معلومات  دهدیبسط و توسعه م مالی فناوری یهاشرکت تأثیردر مورد  رامعلومات 
ها را بانک یثبات مال یآن بر رو تأثیرها و بانک همه نیدر ب متفاوتشان تأثیر خصوص در

 .دهدیو گسترش م عهتوس

شده استفاده هیپا قیتحق مدلعنوان به معمولیحداقل مربعات  ونیاز رگرساین تحقیق  در     
مالی های فناوریافتاده  تأخیرمقارن و هم اثرات به  دورههمو  حاضرهم اثرات  تحقیقاست، 

به  تأخیری ریمقاد. استفاده از داده است قرار یبررس تحقیق وها را موردبانک یمالبر ثبات
 هایریمتغ یو برا کندیم کمک معکوسرابطه و علت و معلول  خصوص در نگرانی کاهش

. بگذارد تأثیرها بانک یتا بر ثبات مال نمایدمیرا مجاز  یزمان تأخیر کی موردتوجه تحقیق
 دهدیکه اجازه م شدهاستفاده کننده برآورد یایپویافته پانل تعمیم گشتاور از روش در ادامه

و  هانیمشاهده نشده در تخم کینامید ییزاو درون زمانیهممشاهده نشده  یتا ناهمسان
 متشکل نمونه کیاز تحقیق در این. (1399شود)رادفر و همکاران،داده شرح  شانیبرآوردها

-1391یهاسال یدوره زماندر  کشوریبرا خصوصی و دولتی هایبانک از هر دو
 فناوری یهاکه رشد و توسعه شرکت ه استنشان داد تحقیق جینتاشده است، استفاده1400
 لیشواهد و دلااین تحقیق. دهدیم شیها را افزابانک یزمان، ثبات مال باگذشتمالی 
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-اضافی، تحقیق را بههای های مؤلفهوتحلیلتجزیه که هم زمانیآن پیداکردهرا  یقدرتمند

( و سطح اداره و خصوصی-دولتیبانک، نوع بانک)اندازه کرده است:صورت لحاظدین
و  یالثبات م یهایریگمدل اندازه اتیمتناسب و سازگار با جزئ جی. نتایشرکت کنترل

 هستند. های مالیفناوری

بانک  رانیو مد گذاراناستی، سکنندگانتنظیم یبرارا  یمهمضمنی میمفاه قیتحقاین      
 سازدیکنندگان فراهم ممیتنظ یرا برا یمهم یهاو ادراک هانشیب . همچنینداردبه همراه 
از  وارتقا بخشد  امالی ر هایفناوریتا رشد و توسعه  رندیرا بپذ ییو راهبردها هایتا استراتژ

 برای راهبردی باشد تواندیم قیتحق .کنندحاصل نانیاطم بانکداری صنعت یمالثبات
و از اداره  کنند منتشررا  های مالیفناوری مرتبط با یهاو روش هااستیتا س گذاراناستیس

را  یمالی ثبات بانکدار هایفناوریرشد و توسعه  رایکنند، زحاصل نانیو کنترل خوب اطم
ی هاهم در بانک هابانک رانیمدبرای  تواندیم نیهمچن قیتحق یهاافتهی. بخشدیارتقا م

بر  یمبتن یو خدمات مال هاسیتا سروگیرند  دولتی و خصوصی مفید و مورداستفاده قرار
 و شدت بخشند. ادهد شیمالی را افزا هایفناوری
  مبانی نظری تحقیق بر یمرور

است. صنعت  مالی واسطه یک عنوان به هابانک اساسی کارکردهای از یکی مالی ثبات

 بنابراین، دارند. بازار منفیبا تغییر تحولات مقابله در های بیشتریتوانایی باثبات، بانکداری

 حائز صنعت بانکداری عملکرد ارزیابی هایاز شاخصیکی عنوانبه مالی ثباتبه توجه

 تخصیص و تجهیز منابع مالی،با تامین مرتبط هایگیریتصمیم در تواندمی و است اهمیت

 کند، صنعت بانکداری در ارائهپیدامیکاهشمالیثباتوقتی قرارگیرد. استفاده مورد منابع

 شوند. اینمی مواجه هایمحدودیت با وام، اعطای مانند اقتصاد، واقعی بخش به خدمات

 و هستند مالی نهادهای یکی از بزرگترین صنعت بانکداریکه ایران مانند امر درکشوری

 صنعت بانکداری اعتبارات به واحدهای اقتصادی تأمین منابع از توجهیقابل هایبخش

 در اعطای هامحدودیت شود.حیاتی محسوب می و مهم بسیار است، یکی از مسائل وابسته

 داشته اقتصادی بنگاه هایفعالیت بر قابل توجهی تأثیر تواندمی بانکی و ارائه خدمات وام

-فناوری یهارشرکتیاخ یهادرسال .دهد قرار تأثیر تحت را کشوراقتصادی رشد باشد و

 وو بسط  شانعیسر و توسعه حاصل رشداند که کردهافتیرا در یشیرو به افزا توجه مالی

و ارتقا  شیافزا .(1398)دباغ و همکاران،باشدیدرسراسراقتصادها م هاآن عیسر گسترش

 دارند باور ها، آناست شدهواقع استقبالمورد  یتوسط ناظران متعدد مالیفناوری یهاشرکت

 . لذا با تغییرداردی ادیز لیپتانس ،یدر صنعت مال دیجد فناورانه یهایو نوآور که خلاقیت

تر و ، راحتترهزینهکمییهاتراکنشگیری از و بهره یمال و خدمات هاسرویس
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 ;Carney,2017; Harrist, 2017) یابندعملکردها بهبود می ترمنیتر و االوصولسهل

Chen, Wu & Yang, 2019) 
(Philippon, 2016 )مالی صنعت در مالی فناوری یهاکه شرکتکند می استدلال، 

 هیرا توصی فناورمبتنی بر  یتجار هایمدل یهایو نوآور تالیجید یهایو نوآور خلاقیت

، نقش ترعیوس یجوامع یبرا یمالو خدمات هاسیدر بهبود سرو یمعنادار و به نحو کنندیم

مالی در دوره فناوری یهایمدل مهم نوآور کی .(1390)دارابی و مولایی،و مشارکت دارند

 کرده است را به سمت خود جلب یادیکه توجه ز است ی نظیر به نظیردهوام ریاخ

(Huang,2018.)  حجم  نیبالاتر ،درکشور چین ریبه نظ رینظ یدهوامحجم تراکنش

ه دیدلار رس اردیلیم 550به تقریباً 2017حجم تراکنش در سال نیا و تراکنش در جهان است

شده  یبندرتبه گاهیجا نیدر بالاتر نیچ کشور در زیو انتشار بازار ن عینرخ توز همچنین. است

که نحویبه نیکشور چ در نظیر به نظیری دهوام یاصل یمحرکه ویرین ، این وضعیتاست

و  داتیتول یتقاضا برا شیبازار و افزا یو پراکندگ عیتوز شتریبودجه، نرخ ب تأمینعرضه و 

 است نینکته ا نیترمهم .(1398داشته است)فرهنگ و همکاران، ی را در پیمالمحصولات

از  عمل اینو  شودیم یو سنت یمیقد یبانکدار ستمیس نیگزیجا ریبه نظ رینظ یدهوام که

-وام نیب یمشتر یهاوام یگرواسطه که گیردمیصورت  کیبازار الکترون یک طریق

 ;Hulme & Wright, 2006) دنسازیم سریرا مقدور و م رندگانیگدهندگان و وام

Meyer, et al., 2007). طیمح کیدر  کشور در دهی نظیر به نظیروام هاست ک ذکرقابل 

تکامل  حال در وستهیطور پبه یافتهتوسعه کمتر نوعییا به نیافتهتوسعه ی نسبتاًو قانون ینظارت

 هایپلتفرم بامعتقدند که  .(Milne & Parboteeah, 2016; Huang, 2018)است

را از  نهیتا بودجه و هز دنکنیواسطه کار نم کیعنوان صرفاً به ریبه نظ رینظ یدهوام

مستقل و مجزا و  رندگانیگد و پول را به وامنبکش رونیب یفروش هخرد گذارانهیسرما

 مالی،فناوری وخدمات هاسیسرو .دنده کوچک و متوسط واموکارهای کسب

 یو بررسکردن چک نظیر یکه موارد دهد،یو ارائه م هیرا توص یگرید یافزودهارزش

 کردن مدیریت شان،یبندوام و رتبه یهایابیارز و رندگانیگوام یپرداخت بده ییتوانا

)رحیمی و شودیشامل مرا  انیمشتر یبرا یگذارهیها و فراهم ساختن مشاوره سرماپرداخت

به  رینظ یدهکه وامدر تحقیق خود به این نتیجه رسید ( Tang, 2019. )(1402همکاران،

 Fuster. )کندیکوچک را کامل م یهاوام و است یوام بانک یبرا ینیگزیجا نظیرآمریکا

et al,. 2019 )متحدهایالات مالی درهایفناورییهاشرکت کهخود دریافتنددرتحقیقات 

 ریتا سا دهندیرا ارائه م یترو پربازده مؤثرتر یقهیبا وث یدهوام خدماتو  سیسرو کایآمر
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توجه  علیرغم، باشدیم انیمشتر یمالی بدون توجه به سطح دسترس هیقض نیکه ا دهندگانوام

 اتیادب فناوری مالی، یهاشرکت کنندگاناستفادهمحققان و شاغلان و  درمیات شیرو به افزا

)شاهچرا و نوربخش،  استآشکار  وواضح  ق،یتحق نیموضوع ا خصوص در یتجرب قیتحق

فناوری مالی  یهایارزش نوآور ،(Chen, Wu&Yang, 2019)ریاخ ی. مطالعه(1395

موردبررسی را  ی دوره تحقیقهاحاصل از سال نتایجکننده لیتکم یهادادهبا استفاده از را 

در  ودموج یهایو نوآور خلاقیت استفاده کردند تا نیماش یریادگیاز  مؤلفان قرارداد،

 هاآن وتحلیل. تجزیهکنندیبندطبقه د وقراردهنییرا مورد شناسا شانییربنایز یهافناوری

 هیرا به نوآوران توص یامالی ارزش عمدههایفناوری یهاینوآور داد که اکثر نشان

-، مشاورهاینترنت اشیاء کهتنداظهار داشمولفانکلی، طوربه(. 1392دارستانی،)ذالباقیکنندیم

بعلاوه، . هستندیمالهایبخش ی همهبرا هاینوآور نیارزشمندتر هاچینبلاکو  یربات ی

کار این ورزندکهاجتناب  هاینوآور یمنفریاز تاث توانندیم یمال عیصناکه دادند حیتوض هاآن

-)جنتیدهندیخودشان انجام م یهایو نوآور خلاقیت حوزه در نیسنگ یگذارهیرا با سرما

 .(1395مشکافی و همکاران، 

(Lee et al,.2021ا)رشد و توسعه صنعت  ایقرار دادندکه آ مورد بررسیمسئله را  نی
ی در طول دوره زمان یدر صنعت بانکدار فناوری رشیو پذ نهیهزو مالی بر بازده  هایفناوری
 تی)تحت مالکیدولت یهاکرد که بانک تائید هاآن لی. شواهد و دلاریخ ای هداشت تأثیر تحقیق

بودن  صرفهبهمقرونتر هستند بلکه که کم بازده کنندیم تیفعال هایییبا فناور تنهانه دولت( 
توسط  هایفناوراین استفاده از  تنهانههای مالی رشد و توسعه فناوری ،وجودنیباا ارند.د زیرا ن

شان را بهبود بودنصرفه بهمقرون نهیهز ییبلکه بازده وکارا دهد،یم شیها را افزابانک
-تیحمایدهسیسرو یهایو نوآور هاخلاقیت در ،هادوگانه در نمونه تیمز نی. ابخشدیم

 .(2020)روحانی راد، شودیم مشاهده آشکارتریو  ترواضح طوربهبازار یشده ازسو

     (Li et al,. 2020 )یهاشرکت نیب سکیر زیسرر ،دیگری مطالعهو  تحقیق در 
 موردبررسیرا  عیسر فناوری شرفتیدوره پ کیدر طول  یمالو موسسات مالیفناوری

 یمال یهاو شرکت مالی فناوری یهاسهام شرکت یسودها با استفاده از قراردادند،
دوگانه  سکیر یزهایسرر محققینر، جگران تیو چهارچوب رابطه عل کایآمر متحدهایالات

نکته اشاره داشتند که  نیبه ا قیتحق نیحاصل از ا یاصل یهاافتهی قراردادند. موردتحقیقرا 
 شیبا افزا یمثبت یهمبستگ طهرابیمالموسسات یبرا مالی فناوری یهاشرکت سکیر زیسرر

بانک  41علاوه، با استفاده از نمونه متشکل ازبه .داشت یمال مؤسسات کیستماتیس سکیر
 یمسئله را بررس نی( اPhan et al,. 2020)یاندونز کشور درفناوری مالی  هایو شرکت

 ایدارد  یعملکرد بانک یرو ای برینفم تأثیرفناوری مالی  یهارشد شرکت ایکردند که آ
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 یبر رو اییمنف تأثیرفناوری مالی  یهارشد شرکت نشان داد که هانتایج تحقیق آن .ریخ
فناوری  یهاشرکتتأثیر  (،Sheng, 2021)یمطالعه در وجودبااینها دارد. بانک عملکرد

را مورد  نیچ کشور درکوچک و متوسط  وکارهایکسببانک به  یدهوام یمالی بر رو
دوره در  نیچ یاستان یهابانک یدهوام یهابا استفاده از داده قرارداد. یکاوش و بررس

 لیدرتسهیمعنادار ورطبه مالی فناوری یهاشرکت که و دریافت 2018تا  2011یزمان
اند. کوچک و متوسط نقش و مشارکت داشتهوکارهای کسب یبرا یبانک یاعتباربخش

 وکارهایکسببه  یبانک یدهبروام مالی فناوری یهاشرکت تأثیر که است ذکرشایان
 یهابانک یو قدرتمندتر است تا براتریقو یلیخ رگبز یهابانک برای کوچک و متوسط

بوده  و گسترش رشد حال در راًیمالی اخهایفناوریخصوص  در تحقیق ادبیات کوچک.
 Li et) .(1390)گزارش پژوهشکده پولی و بانکی،اندک است است اما هنوزهم پراکنده و

al,. 2017 سهام  متیق یفناوری مالی بر رو هایمثبت رشد شرکت تأثیر( در خصوص
( Phan et al,. 2020) نوظهور، یبازارها دگاهید زگزارش دادند. ا کایآمر یهابانک

-را کاهشیاندونزیهاعملکرد بانکمالیفناورییهارشدشرکت کردندکهبحث و استدلال

( Lee et al,.2021( ،)Sheng,2021( ،)Chen et al,.2021) کهدرحالی ،دهدیم
تحقیق داشته  که همسویی با ایننتایجی به در نتایج تحقیقات خود( Hu et al,.2022و)

 ،دهدیم شیرا افزا یبازده بانک ،مالی درکشور ی فناوریهاشرکت هکه رشد و توسعرسیدند،
 تأمینو عرضه و  دهدیرا کاهش م یداخل نقد انیجر دهد،یرا کاهش م یریپذسکیر

 نیا یهاافته. مجموعه یدهدیکوچک و متوسط را کاهش م وکارهایکسب یاعتبار برا
. در خصوص است قیتحق اختلافات موجود در موضوعوجود  نشانگر قیتحق اتیبخش از ادب

 یبررس دهند،یکاهش م ای شیبانک را افزا یمالی ثبات مالفناوری یهاشرکت ایکه آاین
 ,Besanko & Thakor)شامل نیاز محقق ی، برخنمونه عنوانبه. است هنشد

1993(،)Boyd & De Nicolo, 2005اند هبحث و استدلال کردی کی( به لحاظ تئور
بحث  نیدهد. با ارائه اکاهش ای شیها را افزابانک یمالاست ثبات رقابت ممکن شیکه افزا

ی در بخش مال قابتر شیکه افزا ددهیاستدلال خود قرار م یرا مبنا نیا تحقیق و استدلال،
ها را بانک یدهسود حاصل از وام تواندیفناوری مالی م یهاشرکت عیسر رشد علت به

باشد.  شان داشتهسهامی هامتیق بر یمتضاد تأثیر لهیوس نیدهبو  اورد،یب نییکاهش دهد و پا
به انجامسر کهداشته باشندی پرخطر یهایگذارهیکه سرماشوندیهامجبورمبانک جه،یدرنت

 یهاحضور شرکت شیافزا علت بهخواهدشد. در عوض، یمنتهشانیمالیداریدر پاکاهشی
و خدمات  هاسیها ممکن است مجبور شوند تا سروبانک ،یمال ستمیس در مالی فناوری

ممکن است سرانجام به . این امر نندیو برگز دنریبپذ  شانیفناوری مالی را در تجارت بانک
و عوارض  شاناصلی یکنند و  مشتر تیو پربازده فعال مؤثر یصورت کمک کند تا به هاآن

. با ارائه کنندیحفظ م زیرا ن شانیثبات مال و از این طریق، شان را حفظ کنندیاتیو درآمد مال
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 قیبانک، بدون تحق یالمثبات یبر رو مالی فناوری تأثیر ییو شناسا نیی، تعضعفنقطه نیا
 یهاشرکت نیرابطه ب ی،تجرب لحاظ به تحقیق، این نی. بنابراباشدینم ریپذامکان یتجرب

 یقیتحق محتوی کیکه نماید می نیینوظهور تع یبازار بستررا در  یفناوری مالی و ثبات بانک
 فناوری یاز بازارها یکرود. کشور ایران یشمار می به قیحقت نیا یو مطلوب برا آل ایده
 کیبرجسته و غالب با  کشوریک علاوه،به .از همه درحال رشد است ترعیاست که سر مالی

 و خصوصی یهابانک نیو همچن دولتی یهاکه از بانک استدوگانه  یبانکدار ستمیس
 .شودیم لیتشک مؤسسات مالی اعتباری

 پیشینه پژوهش
 مالی فناوری هایتحلیل اهمیت شرکتدر این بخش به تحقیقاتی که هم راستا و همسو با 

متفاوتی  نتایج و شده های مختلف علمی بررسیپژوهش در در ثبات مالی صنعت بانکداری

 شوند:می ارائه ادامه، در هم گزارش شده است که

 مطالعات داخلی
های مالی بر مدیریت ریسک ( نشان داد که فناوری1402رحیمی و همکاران)تحقیقاتنتایج

ها تمایل به بهبود سطح بانکداری تاثیر دارد و صنعت بانکداری با افزایش ریسکصنعت 
ها نشان داده است های مالی خود دارند. نهایتا نتایج تحقیقات آنهای مالی در سیستمفناوری

 باشد.که سطح ریسک سیستمی در ایران بالا می
متغیرهای ریسک نقدینگی  خود نشان دادندکه( درتحقیقات 1400لیلان و همکاران) کوهی

کشورهای منتخب و ریسک اعتباری بیشترین تاثیر خود را بر ثبات نظام صنعت بانکداری
 که تاثیرات ریسک اعتباری بیشتر از ریسک نقدینگی است.طوریحوزه منا دارند، به

طور بیان کردندکه ریسک سیستمی با ( نتیجه تحقیقات خود را این1399رادفر و همکاران)
های که زایش اندازه صنعت بانکداری نیز افزایش خواهد یافت همچنین دریافتند بانکاف

که هایشوند، بنابراین بانکهای کمتری را متحمل میسرمایه بیشتری دارند، نسبتا ریسک
 کمتری دارند نسبتا با ریسک بیشتری روبروخواهند بود.سرمایه

های مالی پرداخته است، یا ومعایب فناوری( درتحقیق خود به بررسی مزا1399راد )روحانی
تر و سرعت بیشتر به منابع مالی، تنوع در خدمات مالی تحقیق سرعت، دسترسی آساندراین

معایبی از قبیل های مالی دانسته است، همچنین بهها را از مزایای فناوریدادن هزینهو کاهش
به این سیستم و نیز فرهنگ کاربران کنندگان با قوانین و حقوق مربوط عدم آشنایی استفاده
 های مالی اشاره داشته است.به استفاده از فناوری

( نشان داده است که کیفیت خدمات بانکداری نوین 1398نتایج تحقیقات مغنی وهمکاران)
سازی خدمات و اطلاعات، امنیت و احراز هویت، پایداری سهولت های نظیر شخصیبه مولفه

 نوآوری خدمات مالی و بانکی وابسته است.دسترسی به خدمات و 
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( نشان دادند که بین اندازه بانک با ریسک نقدینگی 1397در پژوهشی فرهنگ وهمکاران)
اقتصادی و ریسک نقدینگی و کلانارتباط مستقیم و معناداری وجود دارد. بین متغیرهای

انگر آن است که نه تنها اعتباری ارتباط معناداری نیز وجود دارد. بنابراین نتایج پژوهش بی
ها بلکه عوامل کلان اقتصادی نیز بر ریسک صنعت بانکداری موثر می عوامل درونی بانک

 باشند.
( درتحقیقات خود بیان کردند که ارتباطی میان نقدینگی، کیفیت 1392نادری و همکاران)
انکداری سرمایه با ریسک اعتباری ارتباطی معکوس و معنااری درصنعت بمدیریت و کفایت

 متعارف وجود دارد.
( در تحقیات خود دریافتند که حجم سپرده ها، نقدینگی بانک 1392عیلمردانی و عباسیان)

و مطالبات غیرجاری بر تسهیلات بانک ها اثر معکوس و معناداری داشته و متغبرهای نرخ 
وام دهی واقعی سود تسهیلات بانک ها و نرخ رشد اقتصادی به ترتیب اثر منفی و مثبت بر 

 داشته است
بدهی به ( درتحقیقات خود به این نتیجه رسیدندکه افزایش1391خشنودی و همکاران)

ها به درآمد و نرخ تورم موجب افزایش آسیب پذیری مالی و افزایش تنوع دارایی، هزینه
 شود.درآمد باعث کاهش آن می

 مطالعات خارجی
 (Cevik,2024)ظهور دریافت، مالی و ثبات مالیهای فناوری بررسی با ایدر نتایج مقاله 

 ترورقابتی کارآمدتر را مالی هایسیستم که دارند را این توان و پتانسیل مالی هایفناوری

 بیشتر، تکنولوژیکی پیچیدگی با حال، این با کند. ترگسترده را مالی شمول همچنین کرده

های داده تحلیل و تجزیه .دارد همراه به نیز را ایبالقوه سیستمی خطرات های مالیفناوری

 را جالبی های، نگرش 2020 - 2012دوره در کشور 198 تحقیق تشکیل شده از این

 و تأثیر میزان الف( دهد:میارائهباثبات مالی مالی هایفناوری ارتباط موردچگونگی در

-مالیفناوری ابزارهای همهدارد. ب(تاثیرکلی بستگی ابزار نوع به مالی هایفناوری اهمیت

 تأثیرمثبتی دیجیتال یسرمایهافزایش شودمی تجزیه و تحلیلکهدرحالی ج( و استمنفی

 منفی توسعه حال در درکشورهای آن داشته باشد، اثر پیشرفته اقتصادهای در مالیبرثبات

 .است

(Sajid et al.,2023) پذیریریسک بر مالی فناوری نقش مطالعهبه در تحقیقات خود 

بر  های مالیفناوری محصولات تأثیر بررسی هدف با این پژوهش پرداختند. در هابانک

 است. پژوهشگران از ها انجام شدهپذیری بانکریسک رفتار عملیاتی وکاراییروی

 پاکستان چین، هند، یعنی ظهور، درحال ازکشورهای تجاری بانک50 های سالانهگزارش
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-فناوری دادکه تحقیقات نشانکردند.نتایجاستفاده 2021 تا 2014 دوره برای بنگلادش و

 . هددمی راکاهش بانکپذیریریسک رفتار بانک، عملیاتیکاراییافزایش مالی با های

 (Hu el al., 2022در تحقیقات خود به ) پذیریریسک و مالی فناوری توسعه بررسی 

 مالی هایفناوری توسعه دادکه نشان تحقیقاتنتایج  اند.چین پرداخته تجاری هایبانک

 است، ایجاد کرده تجاری هایریسک بانک مدیریت برای را هاییچالش و هافرصت

طور به تواندمی سنتی مالی و های مالیفناوری بین افزاییهم محققین همچنین یافتند

 و کنندارزیابی را مشتریان اعتبار کنند تا قادر باشند کمک صنعت بانکداری به موثرتری

 تابلویی هایداده از استفاده با تجربیتحلیل نتایج کاهش دهند. را پذیریریسک درنتیجه

 هایفناوری توسعه که داده است نشان  2020- 2011 سال از چین تجاری هایبانک

 کاهشی اثراین و دهندراکاهش میتجاریهایبانک پذیریتوجهی ریسکطور قابلبه مالی

-برجسته دارند، ترییافتهتوسعهسنتیبنیاد مالی کههاییوآن بزرگتر با مقیاسهایبانک برای

 است. تر

 (Deng et al.,2021) رفتار و مالی هایفناوری بین رابطه بررسی به در تحقیقات خود 

 هایبانک 155 سالانه تعداد گزارشهایداده از استفاده چین با هایبانک پذیریریسک

 توسعه دادکه نشان ند. نتایج تحقیقاتاهپرداخت 2016 - 2011سال از متوسط و کوچک

 بهره داخلی حاشیه مانند هاییکانال طریق از هابانک پذیریریسک بر مالی هایفناوری

 اندازپس به ساکنان تمایل و هابانک خارجی رقابت شدت مدیریتی، هایقابلیت ها،بانک

-مالی بر ریسکهایفناوریاثرکاهشدهندکهمیها نشانناهمگونیگذارد.تحلیلتأثیر می

 و  بزرگ هایبانک چین، غربی و شرقی مناطق هایدر بانک صنعت بانکداریپذیری

 . بارزترهستند شهری تجاری بانکهای

 و مالیفناوری توسعه بررسی به (Wang et al., 2021)همکاران و در پژوهشی وانگ

 را مالیهایفناوری تأثیرتوسعه طورتجربیپژوهشگران به .پرداختند چین در بانکی ریسک

-دوره برای چین نامتعادل در پانل هایداده از استفاده با صنعت بانکداری ریسک بر

-ریسکمالیهایفناوریتوسعهاندکهدادهکردند.شواهدهانشانارزیابی 2018 - 2011های

-ریسک و مالیهایفناوری بین پیوند کند.تشدیدمی طورکلیبه را بانکداریصنعتپذیری

 بانکیریسک ابتدا در مالیهایفناوری کهاستشکلU روند یک صنعت بانکداری پذیری

 .کندمی را تضعیف هابانک پذیریریسک سپس و دادهافزایش را
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 صنعت هزینه برکارایی مالی فناوری اثر بررسی ( بهLee et al.,2021)هایپژوهش

-بانک داد ند. نتایج تحقیقات نشانه اپرداخت 2003 - 2017 در دوره چین در بانکداری

-می فعالیت تریپایین هایفناوری با دارند و را هزینه کاراییکمتریندولتی تجاری های

-بلکه بخشد،بهبود می را هابانک هزینهنه تنهاکارایی مالیهایفناوری علاوه،به کنند.

 خدمات پشتیبانی مورد اثر دردهد. اینمی افزایش نیز را هابانک استفاده مورد تکنولوژی

مالی، هایفناوری محصولاتفراگیر و پذیرشمالیهایشیوهدرنتیجه تراست.توجهقابل بازار،

 را پذیریریسک به بانکداری تمایل صنعت متعاقبا و دهدمی راکاهش نهایی هایهزینه

 . دهدمی کاهش

 نمونه از استفاده با مالی ثبات بر را مالیفناوری اثر (Fung et al., 2020) تحقیقاتدر 

-فناوری دادترویجنشان نتایج کردند.بررسی کشور84 از شدههای فهرستبانک پانل داده

-نوظهور توسعه مالیبازارهای درمالیمؤسساتشکنندگیکاهش و افزایشباعث های مالی

 مالی مؤسسات برشکنندگی سودآوری طریق کانال از های مالیفناوری و شودیافته می

 .گذاردمی تأثیر

 داده نمونه ازیک استفاده (که باAhamed and Mallick, 2019نتایج تحقیقات )در

 نشان داده شد، دریافتندکه 2012 - 2004در دوره کشور86در بانک 2635 از المللیبین

-می نشان نتایج تحقیق .کندمی هاکمکبانک بیشتر ثبات به مالیشمول از بالاتری سطح

-بلکه موضوعی است، توسعه هدف یک تنها نه فراگیر مالی سیستم تضمین اهمیت که دهد

 سیاستگذاریچنین زیرا قرارگیرد، در اولویت ها(صنعت بانکداری)بانکبایدتوسط کهاست

 . است آنها خوب ثبات برای

 توسعه فرضیه پژوهش 

فناوری مالی و عملکرد  یهارشد شرکتنیب یارتباط قو کیوجودروشنیبه قیتحق اتیادب
بنابراین فرضیه این تحقیق بیانگر این موضوع خواهد بود که  .دهدیرا نشان م یبانکبخش

ها اعم های ثبات مالی  بانکمالی به بهبود و رشد شاخصهای فناوریمندی از شرکتبهره
های خصوصی تواند بر بانکتاثیر میوخصوصی منجرشود، همچنین ایندولتیهایاز بانک

های دولتی بیشتر باشدو بنابراین ایجاد تر به سودآوری نسبت به بانکبا توجه به رویکرد افزون
های مالی صنعت بانکداری و با توجه به مباحث مطروحه زیرساخت لازم متناسب با فناوری

 شده است:تعریف شرح زیربهتحقیق  هیفرض و هدف این تحقیق،
ها را بهبود بانکیمالثبات ،مالیهایفناوری یهاشرکت رشد و توسعهاول:فرضیه

 .بخشدیم



   بهار | 1شماره  | 1404سال |شریه مدیریت استراتژیک هوشمندن  |72

 شناسی پژوهشروش

 هاداده ونمونه 
که از قوانین و مقررات بانک مرکزی کشور تبعیت  است بانک 26شامل  این تحقیق نمونه

 ی زمانی این تحقیقدوره .دباشیسال م-بانک 301ات متشکل از مشاهدکنند. تعداد می
محدود  تقریبا درکشور مالی فناوری یهاشرکت 1391قبل از رایزبوده است،  1400تا  1391

های مرکز مطالعات آماری بانک مرکزی و این تحقیق همچنین از پایگاه داده .ه استبود
دراین .شده استاستفاده اهسطح بانک یمال یهاداده یبرامالی بانک مرکزی  مرکز فناوری

-مالیمرکز فناوری از یدست صورتمالی بهفناوری یهاشرکت خصوص درها دادهتحقیق

کنترل و اداره  یهاداده. بعلاوه، شده استآوریها و همچنین بانک مرکزی جمعبانک
از  شده است.آوریجمعمربوطه ی هابانک سالانهی هااز گزارش ها،سطح بانک مدیرههیئت

در سطح  یرهایصنعت و متغ سطح در یرهایمتغ یبرا یشاخص توسعه جهان یهاداده گاهیپا
 .شده استاستفادهکشور 

 هاریمتغ یریگاندازه اسیمق 

 منابع، بهینه تخصیص جهت تعیین قیمت، مالی سیستم یک هایتوانایی معنای به مالی ثبات

 یریگاندازه اسیمقباشد. می هاشوک مقابل در مالی سیستم از محافظت و مدیریت ریسک

 ازیامتهرچه صورت که  نی( است، به اz)امتیاز استاندارد ،یثبات مال خصوص در تحقیق هیاول

 ازی(. امتLaeven & Levine, 2009)است نیز بالاتر یثبات مالباشد، بالاتر  z استاندارد

 است: شدهتعریف ریبه شرح ز z استاندارد
Z - scoreit = ROAit + CARit ∕ SDROAit                             (1)     

 SD ROAو نسبت کفایت سرمایه است، CARاست، ها بازده دارایی ROA نجایدر ا که
هایی  SD ROAتعداد z ازیاست. امت t در زمان iبانک یبرا ROAاستاندارد اریانحراف مع

خواهد را کاهش  ژهیارزش وو بانک خواهد داشت  کی هایبازده داراییکه  دهدیرا نشان م
بالاتر  z استاندارد ازیامت کی ن،ی. بنابراخواهد کرد یو بانک را ناتوان در پرداخت بدهداد 

 ,Safiullah( و )Fang et al,. 2014) از نظرات یرویاشاره دارد. به پ شتریب یبه ثبات مال

 یثبات مال خصوص دررا  ینسب یریگاندازه اسیمق کدر ادامه این تحقیق ی ( ،2021
 وتحلیلتجزیه کیعمل با استفاده از تکننیا .شودیخوانده م RZ ازیکه امتکرده طراحی

 .,Fang et alکه در نظرات ) طوریهمان شده است.انجامو متناوب یتصادف شگامیپ

با استفاده ازمدل  RZ ازیامت ای ینسب یثبات مال ، در این تحقیق نیز،شودیم دهی( د2014
و  اتیو جزئ یثبات تصادف شگامی. مدل پشده استو برآورد  هزد نیتخم یتصادف شگامیپ

  :شودیمشخص م ریز بیبه ترت یثبات تصادف شگامیمدل پ یبرا translogمشخصات 
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In(Z − score ) = ln ft(Xit) + Vit + Uit                                           (2) 

(
𝑍−𝑆𝑐𝑜𝑒𝑤 𝑖𝑡

𝑤3
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𝑊3
) + 𝑉𝑗𝑖𝑡 + 𝑈 𝑗𝑖𝑡 

     
ام gبه بازده  Ygست، ا tدر سال  iبرای بانک Z، لگاریتم امتیاز  itscore-Zکه در اینجا  

ام است. برای تخمین و برآورد مدل پیشگام ثبات در mمقدار داده  Wmاشاره دارد، و 
های متقارن استاندارد برای پارامترهای درجه ، محدودیتtranslogفرم  ( با این2ی)معادله

𝛾𝑔ℎصورتمدل به translogدوم یا قسمت  = 𝛾ℎ𝑔 , 𝛿𝑚𝑛 = 𝛿𝑛𝑚   بکار برده
 .,Fang et al)بعلاوه، برای حصول اطمینان از همسانی قیمت، به پیروی از شوند.می

 ی قیمتوسیلهبه )2w(ی فیزیکیو قیمت سرمایه (،1w) ها، قیمت سپردهZامتیاز  (،2014

پارامترهایی هستند که باید تخمین   θ و α ، β ، γ ، δشود.سازی مینرمال )3w(کار نیروی

𝛿𝑣 و 0)ی خطای دوطرفه دربردارنده Vitزده شوند؛ 
𝑗2

) V~N  است. اثرات خطای
 ریمتغ کی itu ،است. درنهایت ituگیرد. که جدا و مستقل از آماری را می noiseتصادفی، 

انتظار  وسیلهبه یعدم بازده ثبات است. ثبات نسب دهندهنشاناست که  یمنف ریغ یتصادف
 :شودیزده و برآورد م نیتخم ریز یشرط

𝑆𝐸𝑖𝑡 = 𝐸(𝑒−𝑢𝑖𝑡|𝜀𝑖𝑡)                                                              (3) 
     

زده  نی( تخمMLE) احتمال برآورد کننده ممزیرا با استفاده از ماک translogتابع ثبات  
و برآورد  نیاز تخم که اندآمدهدستبه یتکرار یهابا روش MLE جی. نتامیکنیو برآورد م

 لیتشکگاما و لاندا  یبرا ایدومرحلهشبکه ی و جستجو OLS ونیرگرس
 زیرداده را به شرح  یهامتیبازده و ق یرهایمتغدر این تحقیق (. Coelli, 1996)شوندیم

 :شده استتعریف
 ریسا-یدرآمد ای آمدهدستبهیهاهیسرماریسا ،یمشتریهاوام کل مبلغ-کلیهاوام 

 لیتشک هابانک برایها پرداختشیها و پوام از (یآمده)درآمددستبه یهاهیسرما
درآمد  -درآمد بدون سود ،هاگذاریسرمایه سایر اوراق بهادار، و ریسا نیو همچن شوند،یم

 و مشتقات آن دادوستدمعامله و  یخالص( برا انیخالص)ضرر و ز یبدون سود از سودها
 هانهیهز مه،یاوراق بهادار، درآمد خالص بریبرسا خالص سود شود،یم لیشکت

و مخارج  هانهینسبت هز-هاسپرده متیق ؛عملیاتی درآمدهای ریخالص، و سایهاونیسیوکم
و  هانهیو مخارج بدون سود)هز هانهینسبت هز-یکیزیف هیسرما متیکل، قسود به سپرده

 -کار نیروی متی، و قکل ثابت هیو مخارج کارکنان( به سرما هانهیهز یمنها یاتیمخارج عمل
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( Thakor,2020که توسط)همانطور .کل سرمایهبه  کارکنان مخارجو  هاهزینه نسبت
-یاستفاده م مالی فناوری یهاشرکت یبرا ریز proxyاز دو  تحقیق این است، پیشنهادشده

دوم، فناوری مالی و  یهاکل شرکت تعداداول، هستند:  تحقیق موردتوجه یرهایکه متغ کند
 ارتباط در یو خدمات بانکدار هاسیبا سرو کیکه از نزد یافناوری مالی یهاتعداد شرکت

را  یاحتمالی نگران نیهای مالی ادوم در خصوص فناوری یریگاندازه اسیهستند. مق
و خدمات  هاسیبا سرو کیکه از نزد یافناوری مالی یهاکه شرکت دهدیقرار م موردتوجه

 رید تا سانبانک داشته باش یثبات مال بر یمتفاوت تأثیرمرتبط هستند، ممکن است  یبانک
 در یبانکدار قیتحق اتیاز ادب یرویبه پ این تحقیق ،درنهایت های مالی.فناوری یهاشرکت

 طوربه کاررفته است.را به کنترل یرهایمتغ ی،ثبات مال کنندهتعیین هایشاخصخصوص 
 یریگاندازه هادارایی کل تمیلگار صورتبهکه  شده استستفادها، از اندازه بانک خاص

 انی( تا پایگذارهی)پاتأسیساز سال  هاسال تعداددهنده نشان بانک سنعلاوه بهشده است. 
جاری  مطالبات غیر (، نسبتNPLا)هجاری بانک مطالبات غیر نسبت باشد؛یم 1400سال

 کل سرمایهبه  هی، نسبت سرماژهیارزش و هیناخالص است؛ نسبت سرما یهابه وام هابانک
است؛ تنوع درآمد نسبت درآمد بدون سود  کل سرمایه نهنرخ رشد سالا ه،یاست؛ رشد سرما

 ییهاهیاست؛ نسبت تمرکز بانک، سرما هیسود بر سرما ROAاست؛  کل عملیاتیبه درآمد 
 است؛ نرخ رشد یکل صنعت بانکدار هیاز سرما یدرصد برحسبها بانک ترینبزرگاز 
درصد است و  برحسبسرانه  یناخالص داخل دی، نرخ رشد سالانه تولیناخالص داخل دیتول
اداره و کنترل، متوسط هشت مشخصه  ازیدر سطح بانک، امت یاداره و کنترل شرکت ازیامت

اندازه  ای زیاست: سا شرح بدین های آناسام اصطلاحاً که استبانک  سطح در مدیرههیئت
-تخصص و مهارت ت،یابودن ه ، مشغولی وظایف مدیرعاملدوگانگ ت،یااستقلال ه ت،یاه

 اندازهو  ،یحسابرس رئیس کمیتهاستقلال  ،یحسابرس تهیکمیاندازه ،مدیرههیئت یاعضا یمال
 (.Aggarwal et al,. 2009)سکیر تیریمد یتهیکم

 هاداده وتحلیلتجزیه

 تأثیرفناوری مالی بر ثبات بانک  یهاکه شرکتفرضیه  تجربیآزمون قراردادن  موردی برا
 شده است:زیر استفاده ونیمدل رگرساز  گذارند،یم

Fsit = α + βFinTechit + γXit + δMt + εit                            (4) 
ثبات  یرگیاندازه یهااسیمق جایبه Fsبه بانک و سال اشاره دارند.  بیبه ترت tو  i نجایدر ا

 یهاشرکت یبرا proxyسه  های مالی به(. فناوریRZ-و Z-)نمرات گیردمی ی قرارمال
 :فناوری مالی اشاره دارد

 ینکداربه هم مرتبط هستند و به صنعت با کیاز نزد که مالیفناوری  یهاتعداد شرکت-
 (.ستندیمرتبط ن

-X در سطح بانک اشاره و دلالت دارد،  یکنترل مال یرهایبه متغ 
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- M صنعت است. سطح درکنترل در سطح کلان و  یرهایمتغ یدهندهنشان 
 مدلدر سپس بحران مالی جهانی . ه استقرارگرفت مورداستفاده هیعنوان خط پابه مدل این     

 یهاشرکت تأثیر ایکه آ گیرد قرار موردتحقیقمسئله را  نیتا ا گردیده است لحاظخطی 
 ط. مدل بسکندیکنترل مرا  بحران مالی جهانیبانک برقرار است و  یمال باثباتفناوری مالی 

 است: ریبه شرح ز ی تحقیقیافتهتوسعهو 

Fsit = α + βFinTechit + γXit + δMt + ∅GFC + εit              (5) 
 بحران مالی جهانی ریاشاره دارد. متغ یجهان یبه بحران مال بحران مالی جهانی نجایا در     

است و در  کیکه برای دوره زمانی بحران مالی جهانی مساوی با  است کاذب متغیر کی
با  متناسب و سازگار مالی جهانی ی بحراناست. دوره زمان با صفر یمساوصورت  این ریغ

 یر( راجع به بانکداSafiullah,2020( و )Dimitriou et al,.2013) قیتحق اتیادب
 است.

با وتحلیل تجزیه ،قرارداد موردتحقیق و بررسی یرا به لحاظ تجرب تحقیق مدل نکهیا یبرا
 بررسیمرور و  کیتا  سازدیرا قادر م ما pols کیتکن شد. شروع polsبردن روش  کاربه

-نی، اعلاوهبه. ددست آورمستقل به یرهایوابسته و متغ یرهایمتغ نیب یرابطه تیاز ماه کلی
 این تحقیق، همچنین،. دنکیها عمل مدر مورد مدل قیتحق یبرا هیخط پا کیعنوان روش به

بر ثبات بانک را  مالی فناوری یهاشرکت تأخیریهم اثرات معاصر و مقارن و هم اثرات 
 ومستقل به د یرهایمتغ تأخیری یها. استفاده از ارزشه استقرار داد یابیو ارز موردسنجش
 .کندیدو هدف عمل م یمنظور و برا

 دهدیمعکوس را مورد ملاحظه قرار می علت و معلول یرابطه ینگران ،اول
 بگذارد. تأثیروابسته  ریمتغ یتا بر رو دهدیمستقل اجازه م یرهایبه متغ یدوم، مدت

را  یفناوری مالی بر ثبات بانک یهاشرکت تأثیر رایاست ز تیحائز اهم قیتحق یبرا نیا     
 نیفناوری مالی، ا یرهایمتغ تأخیری ریبلافاصله و فوراً مشاهده نمود. استفاده از مقاد توانینم

مدل روش گشتاور  زننده نی، از عامل تخمسپس .کندیم ی ایجادرا در رابطه با دوره زمان تأثیر
روش  نی. اگردیداستفاده  یدرجه قدرتمند یچک و بررس عنوانبه کینامید پانل یافتهتعمیم

 ک،ینامید پانل یافتهروش گشتاور تعمیم در مدل رایاست ز و کاربردی مناسب قیتحق یبرا
 سطوح این تمعادلا برای ابزارهاییعنوان اول به یدرجهدر  ،اختلاف یدارا یرهایمتغ

ی زمانهممشاهده نشده،  یناهمسان یو برآوردها برا هانیتخم و د،نریگیم قرار مورداستفاده
که وجود داشته باشد(، ی( مشاهده نشده)درصورتیای)پوکینامید ییزادرونمشاهده نشده، و 

طور که درست همان ،کردهروش را دنبال تحقیق این  نیا هستند. رومندیو ن یقو
(Arellano & Bover, 1995و ) (Blundell & Bond, 1998از آن تبع )و  تی
 قیتحق اتیادببا  متناسب و سازگار)هماهنگ( قیتحق روش نیکردند. ای رویپ
(Pathan&Faff,2013(و )Safiullah & Shamsuddin, 2019بانکدار)است. ی 
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  یفیآمار توص-یمقدمات لیوتحلهیتجز

 است. شدهشروع 1موجود در جدول  یرهایمتغ یبرا یفیبا ارائه آمار توص یمقدمات قیتحق
 آمار توصیفی .1جدول

    
طور است که به رینمونه متغ نیدر ا 2,66تا  -0,20از  Z ازیکه امت دهندیم نشانآمارها   

نمونه  شدهانتخاب یهابانک انیدر م یمعنادار طوربه یمعناست که ثبات مال نیبه ا ضمنی
صورت به (RZازی)امتوستهیطور پبه ینسب یثبات مال یریگاندازه اسیاست. مق ریمتغ

که  دهدیمنتایجی را ارائه 1در نمونه متفاوت است و فرق دارد. جدول یتوجهقابل
را به معرض  یبالاتر رداستاندا یارهایفناوری مالی، انحراف از مع یریگاندازه یهااسیمق

دوره  طول در یاملاحظهقابل صورتبهها شرکت نیتعداد ا که طورهمان .گذارندیم شینما
سن  نیترنییپا انیم نیا در که ،هسال بود 25سن بانک  نیانگی. مکندیمریینمونه تغ یزمان

 درصد 5 باًیتقر (NPL)های بانکجار ریغنرخ مطالبات  . متوسطبوده است سال10بانک،
رشد  گر،یشاخص مهم د کیقرار دارد.  درصد 73آن در سطح  نیاست که بالاتر هاوام کل

درآمد بدون سود)تنوع  که استذکر . قابلباشدیمدرصد 11است که با متوسط هیسرما
نکته  نیاست که به ا بیاست، که علامت و نشانه خو درصد 20باًیتقرطور متوسط درآمد( به
 یو خدمات بانکدار هاسیسرو رازیغبه یدرآمد را از منابع توانندیها مکه بانک اشاره دارد

 است تیبه همان اندازه، حائز اهم نکته نیا، ذکر وجودنیبااکنند.  جادیا زین یو سنت یمیقد

انحراف از معیار  حداقل حداکثر
 استاندارد

 متغیر میانگین

 zامتیاز  1/61 0/50 0/20- 2/66

 RZامتیاز  0/80 0/13 0/31 0/96

24/00 0/00 8/81 10/17 FinTech 
31/00 0/00 11/08 13/21 A FinTech 
 سایز بانک 3/80 0/78 0/47 5/29
 سن بانک 24/88 19/48 10/00 84/00

 NPLنسبت  4/67 7/10 0/00 73/31

 یگذارهیسرما 13/43 14/34 1/90- 97/07
 رشد سرمایه 11/39 23/64 70/91- 246/17
 تنوع درآمد 19/29 11/82 28/65- 60/68

 هابازده دارایی 0/66 1/31 8/52- 7/58

 بانک تمرکزنسبت  69/18 12/73 10/83 92/49

 داخلیرشدتولیدناخالصنرخ 3/01 2/43 4/94- 11/94

کنترل شرکتی امتیاز اداره و  61/70 17/01 25/00 87/50
 در سطح بانک
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 ،یفیتوص یآمارها نیا ،یطورکلبه. بالا استتینهایب کشور درها بانک بودن متمرکز که
 .دهندیم شنهادیرا در مشاهدات نمونه پ یمعنادار رییتنوع و تغ

  یهمبستگ سیماتر

مثبت  یرابطه همبستگ کی وجود سیماتراین . دهدمیارائه ی را همبستگ سیماتر( 2جدول)
 یهاشرکتی و توسعه که رشد دهدیمالی را نشان م ( و فناوریZ ازی)امتیثبات مال نیب

بازده  نیبی همبستگ نیها نقش و مشارکت دارد. بالاتربالاتر بانک یفناوری مالی در ثبات مال
 کیبرآورد،  نیبودن چندگانه در ا یخطهم ن،یاست. بنابرا 0/28ی و ثبات مال هادارایی

کنترل، تنوع درآمد و اداره و کنترل در سطح بانک به ی رهایمتغ تیدرنها. باشدیمشکل نم
که یدرحال گذارند،یم شیبه نما یمال باثباترا  یمثبت معنادار یهمبستگ یآمارلحاظ 

ثبات  نیمعنادار ب یهارابطه نی. ادارد یمال باثبات یمعنادار یمنف یها همبستگتمرکز بانک
. دهندیم شنهادیرا پ ونیدر مدل رگرس رهایمتغ نیبه کنترل ا ازیکنترل، ن یرهایمتغ ریو سا یمال

فراتر  0/44 مستقل از یرهایمتغ انیدر م یهمبستگ روابطکدام از چیاست که هذکر قابل
فاکتور تورم  ریمقاد ی( و تمامژهیارزش و یهیبانک و نسبت سرما اندازه نی)برودینم

بودن  یخط هم ن،ینشده است(. بنابرا ذکر جدول درکه )ماندیم یباق 10عدد ریز انسیوار
.باشد قیدر تحق یواصلعمده  ینگران کیچندگانه احتمال ندارد که 
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 ماتریس همبستگی .2جدول

12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1  

           1/0 Z-Score 

          1/0 0/21* FinThech 

 بانک اندازه 0/10 0/08 1/0         

 سن بانک 0/05 0/08 *0/27 1/0        

 NPLنسبت  0/02- *0/16- 0/06- 0/06        

 گذاریسرمایه 0/06 *0/13 *0/44- 0/02- 1/0 1/0      

 رشد سرمایه 0/09- *0/18- 0/08- 0/04- 0/05 0/06 1/0     

 تنوع درآمد *0/13 *0/17 *0/21 *0/19 0/06 0/11- 0/11- 1/0    

 هابازده دارایی *0/28 0,11 0/11 0/08 0/04- *0/16- *0/13- 0/03 1/0   

 انکب تمرکزنسبت *0/13- *0/60- 0/04- 0/07- 0/07 0/04- *0/14 *0/17- 0/01- 1/0  

 GDP رشد نرخ 0/06 0/03 0/01- 0/03 0/07- 0/03- 0/01 0/04- 0/04 *0/26 1/0 

 و اداره ازیامت نمره *0/23 0/06 0/28 *0/21 0/02- 0/10- *0/15- *0/19 *0/18 0/02 0/11 1/0

 هابانکدرسطح کنترل

اشاره و دلالت دارد. %5*  به معناداری آماری در سطح 
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 تحقیق هاییافته

ثبات مالی صنعت های مالی و در مجموع، ادبیات موجود در این تحقیق ارتباط بین فناوری
 و هاتوانند ریسکمی مالی هایفناوریدهد. بانکداری را مورد تحقیق و بررسی قرار می

توسعه  به توانندمی زمان طول در اما کنند، ایجاد بانکی بخش برای را جدیدی هایچالش
 منجر مالی ثبات بهبود و هاریسک این مدیریت برای جدیدی هایاستراتژی و ابزارها

 .شوند
 یهامعاصر و مقارن شرکت ریتأث، اول ستون. سه است شدهارائه 3جدول در تحقیق جینتا 

در  یاطلاعات آخر ستونسه  کهیدرحال د،ندهیم حیها را توضثبات بانک بر مالی فناوری
 جی. نتاسازندیها را فراهم مبانک یفناوری مالی بر ثبات مال یهاشرکت یریتأخ ریتأثمورد 

 در یمالبرثبات یمثبت معنادار ریتأثفناوری مالی  یهاشرکت که دهندیمحاصله نشان 
فناوری مالی  یهاشرکت یریتأخ ریتأثاست که  ذکرقابلدارند.  نیگزیجا یهامدل سراسر
متناسب و سازگار  ن،یگزیجا یهادر سراسر مدل لیدل نیااست و  شتریب یثبات مال یبر رو

 ازنظر هیو سود بر سرما یگذارهیکنترل، اندازه بانک، سرمای رهایمتغ انیو ثابت است. در م
 فایا کشور درها بانک یثبات مال شرفتیرا در بهبود و پ یمعنادار هستند و نقش مهم یآمار

 .کنندیم
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 ی مالی بر ثبات مالیهایفناور ریتأث .3جدول

 متغیرها 1 2 3 4 5 6

   0/0067* 
(1/67) 

0/0081** 
(2/41) 

0/0124*** 
(3/88) 

Fin Tech 

0/0154*** 
(3/04) 

0/0123*** 
(3/30) 

0/0174*** 
(4/88) 

   FinThech t-1 

0/0881** 
(2/13) 

0/0844** 
(2/05) 

 0/0816** 
(1/98) 

0/0680* 
(1/66) 

 بانک اندازه 

0/002 
(0/11) 

0/0000 
(0/01) 

 0/0003 
(0/19) 

-0/0001 
(-0/07) 

 سن بانک 

-0/0000 
(-0/00) 

0/0000 
(0/00) 

 -0/0000 
(-0/01) 

0/0004 
(0/10) 

 NPLنسبت  

0/0051** 
(2/10) 

0/0055** 
(2/29) 

 0/0053** 
(2/39) 

0/0052** 
(2/33) 

 گذاریسرمایه 

-0/0010 
(-0/61) 

-0/0009 
(-0/57) 

 -0/0006 
(-0/48) 

-0/0007 
(-0/56) 

 رشد سرمایه 

0/0035 
(1/28) 

0/0029 
(1/12) 

 0/0041 
(1/63) 

0/036 
(1/49) 

 تنوع درآمد 

0/1149*** 
(4/91) 

0/1156*** 
(4/93) 

 0/1059*** 
(4/96) 

0/1030*** 
(4/79) 

 هابازده دارایی 

0/0028 
(0/88) 

  -0/0016 
(-0/56) 

 بانک تمرکزنسبت   

0/0065 
(0/54) 

  0/0130 
(1/09) 

تولید ناخالص رشدنرخ  

 داخلی

0/7116** 
(2/41) 

0/9798*** 
(5/58) 

1/4509*** 
(33/72) 

1/0866*** 
(4/04) 

1/0690*** 
(6/25) 

1/4837*** 
(34/63) 

 ثابتاثرات 
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 در داخل پرانتزها هستند. tی آماری در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد اشاره دارند.آمار دار یمعنا***و**و* به ترتیب به 

 
 ی بانکهای مالی بر ثبات مالی با لحاظ کردن اندازهفناوری ریتأث. 4جدول

6 5 4 3 2 1  

0/0174** 
(2/47) 

0/141** 
(2/60) 

0/0190*** 
(3/55) 

0/0161** 
(2/07) 

0/0126** 
(2/31) 

0/0132*** 
(2/75) 

1-tFinThech  

0/1365* 
(2/00) 

0/1221* 
(1/81) 

 -0/1687 
(-1/16) 

-0/1021 
(-0/73) 

 بانک اندازه 

-0/0002 
(-0/08) 

0/0008 
(0/29) 

 0/0007 
(0/37) 

-0/0003 
(-0/17) 

 سن بانک 

-0/0004 
(-0/07) 

-0/0014 
(-0/25) 

 -0/0005 
(-0/07) 

0/0006 
(0/08) 

 NPLنسبت  

0/0069** 
(2/25) 

0/0075** 
(2/49) 

 0/0033 
(0/56) 

0/0015 
(0/26) 

 گذاریسرمایه 

 Rیامجذور مرجع 0/048 0/140 0/158 0/081 0/185 0/204

 Fآمار  ***15/09 ***5/86 ***5/15 23/85 7/39 6/34

 بدونزمون اریب بودن و آ 0/156 0/274 0/1093 0/148 0/210 0/1985

برا( برای  –)جارکویدگیکش

 (p)مقدار نرمالیته

 مشاهدات 301 301 301 301 301 301
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-0/0015 
(-0/71) 

-0/0019 
(-0/93) 

 0/0015 
(0/44) 

0/0031 
(0/94) 

 رشد سرمایه 

0/0041 
(1/02) 

0/0035 
(0/93) 

 0/0025 
(0/62) 

0/0025 
(0/66) 

 تنوع درآمد 

0/1045*** 
(3/70) 

0/1053*** 
(3/81) 

 0/1602*** 
(2/99) 

0/1449*** 
(2/70) 

 هابازده دارایی 

0/0023 
(0/54) 

  2/0039 
(0/72) 

 نسبت تمرکز بانک  

0/0078 
(0/50) 

  -00/0019 
(-0/009) 

 GDPنرخ رشد   

0/5476 
(1/32) 

0/7997*** 
(3,08) 

1/3728*** 
(2356) 

1/7435** 
(2/37) 

1/7849*** 
(2/98) 

1/5559*** 
(24/58) 

 ثابتاثرات 

 Rمرجع یا مجذور  0/052 0/124 0/147 0/088 0/229 0/237

 F آمار ***7/55 **2/26 ***2/03 ***12/59 ***4/62 ***3/69

 مشاهدات 301 301 301 301 301 301

 در داخل پرانتز هستند.  tیک درصد، پنج درصد و ده درصد اشاره دارند.آمار  سطح دراهمیت آماری  ***،**،* به ترتیب به معناداری
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 یمالبر ثبات یمالیفناور یهاشرکت یریتاخریکه تاثدهندینشان م جینتا نیا ،یطورکلبه 
نکته اشاره دارند که  نیا به هاافتهی نی(. ادورههممعاصر و مقارن) ریتأثاست تا شتریها ببانک
بهبود  یرا زمان شانیتا ثبات مال کردند یمناسب ها شروع به پاسخ دادن و انجام اقداماتبانک

 در در بازار را آغاز کردند. یمال یفناور یهاشرکت یرقابت از سو کردن تجربهکه  بخشند
بزرگ و کوچک  یهاگروه بهتحقیق  ینمونه یهابانک ،قیتحقی بعد مرحله

 یمالفناوری مالی بر ثبات یهاشرکت یریتأخ ریتأثی تجرب جینتا 4جدول. اندشدهیبندطبقه
 یمال یفناور یهاحاصله نشان دادند که شرکت جی. نتادهدیبانک را گزارش م اندازه ازنظر

، وجودنیباا. دهندمی بزرگ و کوچک همچنان ادامه یهابانک یمثبت بر ثبات مال ریتأث به
 یاست تا بر ثبات مال شتریکوچک ب یهابانک یمالی بر ثبات مال فناوری یهاشرکت ریتأث

 یهابانک رایز کندیم جادیرا ا یتریمفهوم عمل ومعنا  ،یتجرب لیدلا نیابزرگ.  یهابانک
-به یبرا یاموسسه یشان و آمادگاندازه خاطر به مسئله نیاکه باشندیترمفعال کوچک

و  شیبا رقابت رو به افزا ییارویمقابله و رو یبرا یاقدامات ضرور یسازادهیپی و ریکارگ
 .استبازار  طیشرا رییتغ

ها در سطح بانک یکه بر اساس اداره و کنترل شرکت ینمونه لیوتحلهیتجز کسپس ی     
اداره و  یهابه گروه کشور درموجود  یهابانک ینمونهطور خاص، . بهمهیا شد استوار بود

. است شدهدادهنشان  4جدول درحاصله  جینتا. ددنش یبندمیوکم تقس ادیز یکنترل شرکت
 یبر ثبات مال یشتریمثبت ب ریتأث یمال یفناور یهاکه شرکت دهندیحاصله نشان م جینتا

 که ییهابانکاز  دسته آنکم هستند تا ی اداره و کنترل شرکت یدارند که دارایی هابانک
ثابت بودند درست  کنترل یرهایمتغ راتیتأثهستند.  ادیز یاداره و کنترل شرکت یدارا

و  هیتجز نیحاصل از ا یاست. برداشت اصل شدهداده نشان هم 3 در جدول که طورهمان
-یثبات مال یبخش هبوددر ب نییپا یاداره و کنترل شرکت یدارا یهااست که بانک آن لیتحل

مسئله  نیا فناوری مالی همراه است. یهاحضور شرکت شیبا افزا نیتر هستند که افعال شان
 یشتریب یمال یفناور ن،ییپا یاداره و کنترل شرکت یدارا یهاکه بانک کندی ارائه میشنهادیپ

و  هایژگیو نیبا ا توانیرا م هاآنکه  رندیپذیم شانیو خدمات بانک هاسیرا در سرو
بهره  ای فیپوشاندن اداره و کنترل ضع ینوع رفتار برا کیداد: انجام  صیمشخصات تشخ

 کی .یاقدامات فناوری مالی در بخش بانکدار فیبردن از چهارچوب اداره و کنترل ضع
 یهاشرکت ریتأث جینتا 5 . جدولشد انجامنیز نوع بانک  برحسب ینمونه لیوتحلهیتجز

. دهدیرا ارائه م یمعمول و عاد یهاو بانک یاسلام یهابانک یبات مالبر ث یمال یفناور
 یبر ثبات مال یشتریب مثبتمعنادار و  ریتأثفناوری مالی  یهاکه شرکت دهندینشان م هاافتهی

نکته اشاره دارد  نیمسئله به ا نی. اخصوصی یهابانک یدارند تا بر ثبات مال دولتی یهابانک
 یرقابت تیریشان و در مدخدمات ارائهمالی در یهایفناور رشیدر پذ دولتی یهاکه بانک
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 ریتأث . همچنینتر و کارآمدتر هستندپربازده شود،یم یناش یمال یفناوری هاکه از شرکت
ا با استفاده از ر عمل نیاو  شدقرار  بررسیها بانک یفناوری مالی بر ثبات مال یهاشرکت

 هاافتهی. اندشدهدادهنشان  6در جدولحاصله  جینتا شد.انجام  GFCی زمان یکنترل دوره
 یکه ثبات مال دندهیرا ادامه م هیرو نیفناوری مالی همچنان ا یهانشان دادند که شرکت

. همچنین جلو سوق دهند سمت بهد و ندرآور حرکت به یمثبت ورطها در کشور را بهبانک
 یروهاین ریسا ه،یسود بر سرما ،یگذارهیسرما بانک، های این تحقیق، اندازهبر اساس یافته

 .دهندرا تشکیل میها بانک یو بالقوه ثبات مال لیپتانسمحرکه 

 )قوت و قدرت(یقدرتمند یهاآزمون

 یریگاندازهاسیمق کی)یمالثبات نیگزیجا یریگاندازه یهااسیبا استفاده از مق یقیتحق
و خدمات  هاسیسرو که ییهاشرکت)یمال یفناور( و یتصادف شگامیاز روش پ که ینسب
 یثبات مال یریگاندازه اسی. استفاده از مقگرفت قرار یموردبررس( کنندیمارائه را  یمال

دارد و ثبات  یتطابق و همخوان ینسب یثبات مال یریگاندازهاسیبا مق یتصادف شگامیبر پ یمبتن
 .کندیم یبندبهدرکل صنعت را رت نهیبه یمال باثبات یهابانک نسبت به بانک کی یمال

 
اداره و کنترل شرکتی در سطح  ازنظرفناوری مالی بر روی ثبات مالی  ریتأث .5جدول 

 هابانک

6 5 4 3 2 1  

0/0162*

** 
(3/316) 

0/0135

*** 
3/41)) 

0/0199

*** 
(4/92) 

0*0118 
(0/99) 

0/0132* 
 91/75)) 

0/0106*  
(1/66) 

1-tFinThech 

0/1058*

* 
(2/48) 

0/1024

** 
(2/46) 

 -0/0576 
(-0/43) 

-0/0311 
(-0/26) 

 بانک اندازه 

0/0011 
(0/53) 

0/0012 
(0/63) 

 -0/0017 
(-0/63) 

-0/0021 
(-0/83) 

 سن بانک 

0/0008 
(0/20) 

0/0001 
(0/02) 

 -0/0028 
(-0/30) 

-0/0021 
(-0/22) 

 NPLنسبت  

0/0049*

* 
(2/19) 

0/0049

** 
(2/23) 

 0/0036 
(0/42) 

0/0046 
(0/63) 

 گذاریسرمایه 

-0/0016 
(-0/97) 

-

0/0015 
(-0/94) 

 0/0037 
(0/84) 

0/0036 
(0/83) 

 رشد سرمایه 

0/0063*
* 

(2/16) 

0/0055
** 

(2/02) 

 -0/0021 
(-0/37) 

-0/0026 
(-0/50) 

 تنوع درآمد 

0/1074*

** 
95/13)) 

01080*

** 
(5/25) 

 0/1812 
(1/24) 

0/1294 
(0/93) 

 هابازده دارایی 
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0/0024 
(0/73) 

  -0/0017 
(-0/21) 

تمرکز نسبت  

 بانک

0/0118 
(0/88) 

  0/0092 
(0/37) 

 رشد نرخ  
GDP 

0/5694*

* 
(2/02) 

0/8176

*** 
(4/80) 

1/3608

*** 
(29/22) 

1/7897* 
(1/91) 

1/6482**

* 
(3/30) 

1/6226*

** 
(19/66) 

 ثابتاثرات 

یا مجذور مرجع 0/025 0/058 0/067 0/130 0/318 0/329
R 

7/20*** 8/87**

* 
24/20*

** 
 Fآمار  *2/76 *1/76 *1/65

 مشاهدات 301 301 301 301 301 301

یک درصد، پنج درصد و ده درصد اشاره  سطح دری آماری معنادار به بیترت به***،**،* 
در داخل پرانتز نشان داده هستند.  tدارند.آمار
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 نوع بانک ازنظرفناوری مالی بر روی ثبات مالی  ریتأث. 6جدول 
6 5 4 3 2 1  

0/0100 
(0/97) 

0/0125* 
(1/90) 

0/0082 
(1/56) 

0/0226*** 
(4/25) 

0/0208*** 
(4/87) 

0/0260*** 
(6/17) 

FinThech t-1 

-0/0845 
(-0/64) 

-0/0508 
(-0/43) 

 0/0637 
(1/53) 

0/0631 
(1/53) 

 اندازه بانک 

-0/0023 
(-1/05) 

-0/0026 
(-1/24) 

 -0/0020 
(-0/71) 

-0/0021 
(-0/75) 

 سن بانک 

-0/0002 
(-0/03) 

0/0006 
(0/09) 

 0/0000 
(0/01) 

-0/0005 
(-0/10) 

 NPLنسبت  

-0/0023 
(-0/33) 

-0/0004 
(-0/07) 

 0/0052** 
(2/17) 

0/0051** 
(2/18) 

 گذاریسرمایه 

0/0058* 
(1/66) 

0/0061* 
(1/84) 

 -0/0030* 
(-1/75) 

-0/0029* 
(-1/73) 

 رشد سرمایه 

-0/0025 
(-0/43) 

-0/0012 
(-0/25) 

 0/0019 
(0/65) 

0/0016 
(0/57) 

 تنوع درآمد 

0/1142 
(0/82) 

0/0802 
(0/62) 

 0/0903*** 
(4/41) 

0/0906*** 
(4/46) 

 هابازده دارایی 

-0/0028 
(-0/39) 

  0/0016 
(0/51) 

 تمرکز بانکنسبت  

0/0192 
(0/73) 

 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی   (0/30)0/0036  

2/1648** 
(2/52) 

1/8524*** 
(3/83) 

1/6846*** 
(26/26) 

0/8479*** 
(2/85) 

0/9948*** 
(5/76) 

1/2296*** 
(24/50) 

 اثرات ثابت

 Rمرجع یا مجذور  0/218 0/361 0/363 0/018 0/059 0/071

 Fآمار  ***38/09 ***9/19 ***7/31 *2/44 0/95 0/83

 مشاهدات 301 301 301 301 301 301

در داخل پرانتز هستند.   tیک درصد، پنج درصد و ده درصد اشاره دارند.آمار سطح در***،**،* به ترتیب به معناداری آماری 
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 GFC یبرا یبر کنترل ثبات مال فناوری مالی ریتأث .7جدول 

3 2 1  

0/0146*** 
(2/67) 

0/0112*** 
(2/86) 

0/0157*** 
(4/14) 

1-tFinThech  

0/0877** 
(2/12) 

0/0835** 
(2/03) 

 اندازه بانک 

0/0002 
(0/12) 

0/0000 
(0/00) 

 سن بانک 

0/0001 
(0/03) 

0/0004 
(0/11) 

 NPLنسبت  

0/0050** 
(2/04) 

0/0053** 
(2/19) 

 گذاریسرمایه 

-0/0010 
(-0/60) 

-0/0009 
(-0/56) 

 رشد سرمایه 

0/0034 
(1/27) 

0/0029 
(1/13) 

 تنوع درآمد 

0/1145*** 
(4/88) 

0/1142*** 
(4/87) 

 هابازده دارایی 

0/0026 
(0/79) 

 بانک تمرکزنسبت   

0/0043 
(0/32) 

 یداخل ناخالصنرخ رشد تولید   

-0/0386 
(-0/39) 

-0/0810 
(-0/95) 

-0/1062 
(-1/21) 

GFC 

0/7502** 
(2/40) 

1/0062*** 
(5/66) 

1/4810*** 
(29/83) 

 اثرات ثابت

 Rمرجع یا مجذور  0/086 0/187 0/204

 Fآمار  ***12/68 ***6/66 ***5/76

 مشاهدات 301 301 301

  
 ، پنج درصد و ده درصددرصد کی در سطح یآماری به معنادار بیترت به*** ,** ,*

 در داخل پرانتزها هستند. t آمارهای. دارند اشاره

بیان  جی. نتادهدیرا ارائه م یثبات مال نیگزیجا یریگاندازه یهااسیمق جینتا 7جدول     
معنادار  تأثیرکه  دهندیروند ادامه م نیفناوری مالی همچنان به ا یهاکه شرکت کنندمی
ها مدل یدر تمام یاقتصاد ازنظر تأثیر اندازه بانک ها داشته باشند.بانک یبر ثبات مال یمثبت

 یریگاندازه یهااسیکه بدون توجه به مق دهدیم حشر لیدل نیمعنادار و قدرتمند است. ا
 بنابراین، تأثیر ها دارند.بانک یبر ثبات مال یمثبت تأثیرفناوری مالی  یهاشرکت ،یثبات مال
با استفاده  کار اینو  هقرار داد موردبررسیها را بانک یبر ثبات مال مالی فناوری یهاشرکت

 یها. در قسمتشده استانجام مالیهایفناوری نیگزیجای ریگاندازه اسیمق کیاز 
 یبا صنعت بانکدار کیکه از نزد هاستفاده کرد ی فناوری مالیهااز شرکت تحقیقگذشته، 

 تحقیق بخش، نیبود. در ا هیاول مالیهایفناوری یریگاندازه اسیعنوان مقکه به هارتباط داشت
 یتمام آوردنحساب را با به کار اینو  هو توسعه داد طرا بس هایریگاندازه اسیمق



   بهار | 1شماره  | 1404سال |شریه مدیریت استراتژیک هوشمندن  |88

در های آن بررسی کرده و نتایج یافتهرا  شانیکل تأثیرتا ه انجام داد مالی فناوری یهاشرکت
  شده است.ارائه  8 جدول

گیری جایگزین ثبات های مالی بر روی ثبات مالی: مقیاس اندازهتأثیر فناوری . 8جدول 
 مالی

3 2 1  

0/0015*** 
(2/66) 

0/0030* 
(1/85) 

0/0016* 
(1/83) 

FinThecht-1 

0/0230 
(0/40) 

0/0237 
(0/53) 

0/0578** 
(2/02) 

GFC 

-0/0450 
(-1/10) 

-0/0466 
(-1/33) 

 اندازه بانک 

-0/0000 
(-0/01) 

-0/0002 
(-0/33) 

 سن بانک 

-0/0004 
(-0/22) 

-0/0001 
(-0/05) 

 NPLنسبت  

0/0001 
(0/04) 

0/0000 
(0/02) 

 گذاریسرمایه 

0/0009 
(0/80) 

0/0010 
(0/89) 

 رشد سرمایه 

-0/0003 
(-0/17) 

-0/0004 
(-0/28) 

 تنوع درآمد 

0/0520 
(1/16) 

0/0386 
(0/91) 

 هابازده دارایی 

-0/0016 
(-0/85) 

 نسبت تمرکز بانک  

 داخلی نرخ رشد تولید ناخالص   (0/39)0/0044
1/0374*** 

(4/10) 
0/9532*** 

(6/53) 
0/7775*** 

(5973) 
 ثابتاثرات 

 Rمرجع یا مجذور  0/024 0/055 0/055

 Fآمار  **3/01 **2/70 ***9/50

 مشاهدات 301 301 301

 
سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد  در یآمار یبه معنادار بیترت به***,**,*

 در داخل پرانتزها هستند. t آمارهای دارند و اشاره
 یاثرات به لحاظ آمار نیگزیجا فناوری مالی هایکه شاخص دهدینشان م نتایج تحقیق     

با  بانک اندازه تأثیر که تاس ذکرقابلدر کشور دارد.  هابانک یبر ثبات مال یمعنادار و مثبت
کمتر برجسته و  یاصل جیبا نتا سهیدر مقا مالیهایفناوری جایگزین گیریاندازه مقیاس نیا

نشان  لیشواهد و دلا نیا ،است شدهداده نشانهم  3در جدولنتیجه  نیااست.  ریچشمگ
 تأثیردارند  یبا صنعت بانکدار یکیکه ارتباط نزد یافناوری مالی یهاکه شرکت دهندمی

با  یکینزد یکه رابطهمالی  فناوری یهاشرکت ریها دارند تا سابانک یبر ثبات مال یشتریب
 (.9)جدول ندارد یصنعت بانکدار
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 جایگزین برای فناوری مالی proxyبر ثبات مالی:  مالی تأثیر فناوری . 9جدول

 
 درصد، پنج درصد، ده درصدسطح یک  در یآمار یبه معنادار بیترت به***,**,*

 در داخل پرانتزها هستند. t آمارهای. دارند اشاره
نل اپ GMM رینظ نیگزیو برآورد جا نیتخم یهاکیبا استفاده از تکن تینهادر     

 10حاصله را در جدول جیو نتا هو برآورد کرد هزد نیها را تخممدل این تحقیق ،کینامید
روند ادامه  نیهمچنان به ا مالی فناوری یهاکه شرکت دهندینشان م جینتا ارائه کرده است.

متناسب و هماهنگ با  جهینت نید و انداشته باش یثبات مال یبر رو یمثبت تأثیر هک دهندیم
با استفاده از  آمدهدستبهقدرتمند  یجهیاست. نت یثبات مال نیگزیجا یریگاندازه اسیمق

 یناهمسان وسیلهبه تحقیق جینتا که کندمی تائید کینامیدپنل GMM یکننده برآورد عامل
مشاهده نشده به حرکت  کینامید ییزامشاهده نشده، و درون زمانیهمنشده،  اهدهمش

 فناوری یهاکه شرکت دهندیقدرتمند نشان م لیاست. درمجموع، شواهد و دلا درنیامده
  د.دارن باهم یمثبت و معنادار یها رابطهبانک یو ثبات مال مالی

3 2 1  

0/0110*** 
(2/79) 

0/0087*** 
(3/04) 

0/0128*** 
(4/66) 

AFinThecht-1 

0/0890** 
(2/15) 

0/0852** 
(2/06) 

 اندازه بانک 

0/0008 
(0/47) 

0/0005 
(0/30) 

 سن بانک 

-0/0002 
(-0/04) 

-0/0002 
(-0/4) 

 NPLنسبت  

0/0053** 
(2/17) 

0/0057** 
(2/35) 

 گذاریسرمایه 

-0/0007 
(-0/42) 

-0/0007 
(-0/43) 

 رشد سرمایه 

0/0035 
(1/29) 

0/0029 
(1/14) 

 تنوع درآمد 

0/1157*** 
(4/92) 

0/1162*** 
(4/94) 

 هابازده دارایی 

 تمرکز بانک نسبت    (0/74)0/0024
0/0081 
(0/68) 

نرخ رشد تولید ناخالص   
 داخلی

0/7203** 
(2/38) 

0/9664*** 
(5/49) 

1/4545*** 
(33/31) 

 ثابتاثرات 

 Rمرجع یا مجذور  0/074 0/180 0/199

 Fآمار  ***21/72 ***7/15 ***6/16

 مشاهدات 301 301 301
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پانل  GMMروی ثبات مالی: نتایج تخمین و برآورد  بر مالیهایفناوریتاثیر. 10جدول

 دینامیک

2 1  

 0/3392(1/59) Z score t-1 

0/5170(0/69)  Ref t-1 
0/0105**(2/09) 0/0113**(2/54) FinThech t-1 
 بانک اندازه (2/34)**0/2976 (2/33)**0/4756
 سن بانک (0/30)0/0040 (0/38-)0/0034-
 NPLنسبت  (0/27-)0/0056- (0/82-)0/0143-

 گذاریسرمایه (2/58)**0/0068 (1/82)**0/0108
 رشد سرمایه (0/44-)0/0035- (0/84-)0/0101-
 تنوع درآمد (0/47-)0/0095- (0/28-)0/0028-
0/0221(0/18) -0/0376(-0/33) RoA 
 بانک تمرکزنسبت  (0/46)0/0024 (0/38)0/0019
 GDPنرخ رشد  (0/27-)0/0044- (0/61)0/0087

 ثابتاثرات  (0/39-)0/2680- (0/96-)0/7267-
 Fآمار  ***8/14 ***7/27

 (p)مقدار هانسون Jآمار  0/774 0/972

 AR(1) آزمون **201- **1/96-
 AR(2)آزمون 1/06 0/16
 مشاهدات 301 301

 یک درصد، پنج درصد و ده درصد در سطح یآمار یبه معنادار بیترت به***,**,*
  در داخل پرانتزها هستند. t آمارهای. دارند اشاره
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 یبر ثبات مال مالیهایفناوری تأثیر .11جدول

3 2 1  

0/0088 
(1/30) 

0/0116** 
(2/24) 

0/0137*** 
(2/74) 

FinThecht-1 

0/0894* 
(1/88) 

0/082* 
(1/76) 

 سایز بانک 

-0/0002 
(-0/08) 

-0/0003 
(-0/15) 

 سن بانک 

0/0016 
(0/22) 

0/0017 
(0/24) 

 NPLنسبت  

0/0041 
(1/45) 

0/0042 
(1/52) 

 ی ارزش ویژهنسبت سرمایه 

-0/0011 
(-0/53) 

-0/0017 
(-0/86) 

 رشد سرمایه 

0/0006 
(0/18) 

0/0009 
(0/28) 

 تنوع و متغیر بودن درآمد 

0/0807** 
(2/22) 

0/0748** 
(2/06) 

 هادارایی بازده 

-0/0038 
(-0/96) 

 نسبت تمرکز بانک  

0/0168 
(0/87) 

 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  

1/2810*** 
(3/36) 

1/0871*** 
(5/03) 

1/5006*** 
(22/37) 

 اثرات ثابت

 Rمرجع یا مجذور  0/037 0/086 0/104

 Fآمار  7/48 2/17 2/00

 مشاهدات 301 301 301

 
 تأثیر ی،دوره زمان مالی درهایدر رشد و توسعه فناوری سریع شرح تغییرات برای     

 قرار موردبررسی ی تحقیقها در دوره زمانبانک یمال بر ثبات مالی فناوری یهاشرکت
بر  یمبن شدهبیان یلی. شواهد و دلاستاشده ارائه 11جدول در تجربی تحقیق جی. نتاگرفت

در سراسر  ایجنت نیها دارند. ابانک یمالبر ثبات یمثبت تأثیرفناوری مالی  یهاشرکت کهنیا
ثبات  یهای مالی در بهبود بخشفناوریدهد که ها نشان مییافته .است رومندیو ن یها قومدل

 د.نها نقش و مشارکت داربانک یمال
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 ی ریگجهینت
 های مالی تغییر و تحولاتی در صنعت مالی ایجادکرده همچنین های اخیر، فناوریدر دوره

کنندگان را تغییر داده است. تحقیق حاضر عملکرد صنعت بانکداری و تعاملات با استفاده

ها را  مورد بررسی قرار مالی در ثبات مالی بانکهایهای فناوریتحلیلی بر اهمیت شرکت

-فرصت ها وو چالش کرده متحول را نکداریبا صنعت مالی، هایفناوری دهد. توسعهمی

 بانکداری دیجیتالخدمات صنعت رو،این از است. ایجادکرده مالیمؤسساتبرای را هایی

-شدهکنندگاناستفاده بین در این خدمات تقاضابرایتوجهقابل ومنجربه افزایش یافتهافزایش

 در سنتی صنعت بانکداریمدل دیجیتال،بانکداریجهت صنعتبه سریعانتقالاست. این

نتایج این  .است شده مالی خدماتارائه درنحوه اساسی تغییراتموجب و تغییر داده را ایران

های دولتی و خصوصی بانک که از نظر نوع بانک به بانک 26تحقیق با استفاده از داده های 

ی با استفاده از تجرب جینتا بوده است. 1402تا  1391از یک بازار نوظهور برای دوره زمانی 

و مثبت  تأثیرفناوری مالی  یهاکه شرکت دهندمینشان تجزیه و تحلیل داده های تحقیق 

 یهاکه شرکت دهدیشرح م قیتحق . اینها درکشور دارندبانک یبر ثبات مال یمعنادار

 .گذارندیم شینماکوچک بهی هابانک یبرثبات مال را یشتریب مثبتتأثیر  مالیفناوری

 ها،افتهی نیبا ارائه ا ،دولتییها، و بانکنییپا یکنترل و اداره شرکتیدارا یهابانک نیهمچن

و استحکام  تیتقو یکه برا هداد شنهادیرا پ کارانجامو روش  تاسیسضمنی مفهوم نیچند

 یهابانک ،طورکلیبههستند.  یاتیو ح یقطع ،ی کشورهابانک یمالاتثب شتریب بخشیدن

 شان،یثبات مال دنیبهبود بخش یمناسب برا یهاتیفعال یسازادهیپی و ریکارگبزرگ در به

 یهابانک های تحقیقبا توجه به یافته ن،ی. بنابراستندین عیکوچک سری هااندازه بانکبه

 هیرا با توص کار اینخود محافظت کند و  یروند ادامه دهند و از مشتر نیبزرگ همچنان به ا

را در بازار  انیانجام دهند تا انتظارات مشتر خلاقانهو  یو خدمات رقابت هاسیسرو و ارائه

 Chen et)یهاافتهی امتناسب و هماهنگ)سازگار( بنیکنند و برآورده سازند. انیتام

al,.2019 یمنف تأثیراز  تواندیم یمال مؤسسات( است که بحث و استدلال کردند که 

و  خلاقیتدر بخش  نیسنگ یگذارهیاجتناب سرما نیکه ا کند اجتناب بیرق یهاینوآور

و  انیبا همتا توانندیها مبانک ،یکارنی. با انجام چنردیپذیخودشان صورت م یهاینوآور

 هیتوص انیرا به مشتر تریموثقتر و یرقابت یو خدمات مال هاسیرقابت کنند تا سرو رقیبانشان

بالا و  یاداره و کنترل شرکت یدارا یهابانک یبحث و استدلال برا نیکنند و ارائه دهند. هم

با  سهیدر مقا شانیثبات مال دنیبخش دکه در بهبو رودیبه کار م زین ی خصوصیهابانک
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های مالی موجود در فناوری یهاحضور شرکت شیافزا با توجه به رقیبانشانو  فانیحر

های تحقیق نشان یافته با توجه به علاوه،اند. بهو فقدان شده یکاست دچار اندکیکشور، 

فناوری مالی  یهابا حضور شرکت یطورکلبه کشور یهابانک یثبات مالشده که داده

فرق دارد و  باهمها در سراسر بانک توجهیقابل ورطبهاثر این، وجودباایناست؛  یافتهافزایش

مسئله نیکه ا دهندیهمچنان به رشد خود ادامه م مالیفناوری یهاشرکت متفاوت است.

 یهایو نوآور هاخلاقیت خاطربه نیهمچن .دربخش اقتصاد است رییدرحال تغ طیعلت شرابه

 ن،یاست. بنابراشده  ترآسانو  ترو راحت نهیهزکمی مال خدمات دهیسیسرو ،فناورانه

را  کاراین وخود و از قدرت بازارشان محافظت کنند  انیآماده باشند تا از مشتر دیبا هابانک

 برداشت. دهندیانجام م انیمشتر یو جذاب برا یو خدمات رقابت هاسیبا فراهم ساختن سرو

 یمالثبات بر اییمنفتأثیر مالی فناوری یهااست که حضور شرکت نیا قیتحق نیا اصلی

و خدمات  هاسیسرو تواندیو م کند،یم جادیرا در بازار ا یها ندارد، رقابت سالمبانک

 بهبود بخشد. ندارند یکه حساب بانک یانیمشتریعنی  یبانک ریغ انیمشتر یرا برا یبانکدار

ها، توسعه استراتژیتعییندرجهتمالی همچنین اقداماتیهایمعنا، با وجود فناوریبدین

دقیق  هایسیاست مناسب، مقررات و قوانین اعمال و نظارت تقویت فنی، هایزیرساخت

 . کند کمک بانکی ثبات بهبود به تواندمی امنیتی هایفناوری از گیریبهره و

 تحقیقهای محدودیت
ها های قابل توجهی با توجه به محدودیت در دسترسی دادهدر هر تحقیق محدودیت

نبودن دادهای تواند مشهود باشد. به دلیل دردسترس تحقیق نیز میوجود داشته و در این
تحقیق های منتخبمطالعه تنها از بانکباشد در اینکه از مشکلات بنیادی هرتحقق میتحقیق

   های آن استفاده شده است.و زیر مجموعه

 پژوهشپیشنهادات 
 19دیکوو تأثیرکنند تا یسع دیبا ندهیآ عاتو مطال قاتیکه تحقشودیم شنهادی، پدرنهایت

قرار دهند.  موردتحقیقمالی را فناوری یهارشد شرکت نیها و همچنبانک یمال برثبات
صورت متمایز برای هر بانک مالی بههای بیشتری برای فناوریهمچنین درآینده اگرشاخص

-قاتیتحقپذیرخواهد بود. تحقیق امکاناز موضوع مورد بررسیتریدقیقتهیه شود، ارزیابی

 و یبانک یهامالی هم برشرکتفناورییهاشرکت تأثیر نندتوایم نیهمچن ندهیومطالعات آ
محققان  و شناخت درک وسیله،تا بدینقراردهند،  موردبررسی را یبانکریغ یهاهم برشرکت

تر آن را بالا ببرند و و گسترده ترعیوس تأثیرو مالیهایفناوری درخصوص کنندگانو استفاده
  .ارتقا بخشند
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